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Synthése

5,3 Md€ d'emprunts nouveaux souscrits en 2016

Dans un contexte de réorganisation territoriale et de
transfert effectif des compétences, les Epl ont maintenu
leur effort d'investissement. Sur la période 2015-2016,
prés de 1 100 Entreprises publiques locales (88 %) ont eu
recours a des préts, a 'épargne ou a d'autres solutions pour
financer leurs projets.

L'emprunt aupres des institutions financiéres reste la solu-
tion privilégiée pour bon nombre d'investissements (52 %).
Malgré des taux d'intérét attractifs pratiqués au cours de
ces deux derniéres années, le nombre d’Epl ayant recours
a I'emprunt bancaire tend néanmoins a baisser comparati-
vement a ce qui avait été observé sur la période 2013-2014
(56 %). Cette tendance suit celle des collectivités dont les
emprunts annuels mobilisés se contractent.

69 % des Epl ont fait appel a l'autofinancement. Cette
proportion, certes encore élevée et plus particulierement
dans les secteurs de l'environnement (78 %) et de la
mobilité (77 %), est néanmoins en repli de 9 points par
rapporta 2013-2014.

Dans une moindre mesure, le nombre d’Epl qui se sont vu
accorder des préts institutionnels est en progression (13 %).

5,3 Md€ d’emprunts nouveaux accordés en 2016
par les institutions bancaires

Au total, plus de 1 500 emprunts ont été octroyés a plus
de 400 Epl. Le nombre de préts, quasiment identique a
ce qui avait été observé en 2014, est un signe encoura-
geant de la volonté des Epl a poursuivre leurs dépenses
d'investissement dans une période singuliere. Pour autant,
le volume total emprunté a dans le méme temps baissé de
prés de 1 Mdé€. Ce repli témoigne d’une double contrainte a

laquelle les Epl sont confrontées actuellement : une baisse
de l'activité locale due a des restrictions budgétaires de la
collectivité affectant la commande publique et une réorga-
nisation territoriale enclenchée qui prévoit le transfert d'un
certain nombre de compétences.

Les emprunts bancaires contractés en 2016 se concentrent
essentiellement dans deux secteurs : I'aménagement
et I'immobilier. Avec un montant total de 4,3 Md€, ils
concentrent 81 % du volume des préts nouveaux accordés
par les banques en 2016.

En termes de pratiques bancaires, 83 % des Epl font appel a
plus de 2 banques préteuses. Ce score, en hausse comparé a
2014 (+ 14 points), confirme deux tendances déja observées
lors de la derniére analyse : le recours plus fréquent a la
syndication bancaire et la volonté de mettre en concurrence
les acteurs.

Dans cette dynamique, 33 % des sociétés ont renégocié les
termes de leur emprunt en 2016, contre 21 % en 2014.

Dans un contexte mouvementé, les projections 2017 font
état du manque de visibilité des dirigeants quant a leurs
besoins de financement. Ainsi, 5 Md€ d’emprunts nouveaux
sont attendus sur la période, soit une prédiction en baisse
de 1,1 Md€ par rapport a ce qu'envisageaient les Epl en
2014 pour I'année 2015.

Un niveau d’emprunt garanti toujours plus incertain

Les perspectives 2017 envisagées par les dirigeants concer-
nant le niveau d'emprunt garanti par les collectivités

semblent confirmer les observations de 2014. Les Epl ont de
moins en moins de visibilité sur les garanties qui peuvent leur
étre accordées. Cette situation est encore plus marquante
dans les secteurs de I'aménagement et de I'immobilier ou
respectivement 64 % et 67 % d’Epl sont dans l'incertitude,
voire n'envisagent aucune garantie pour 2017.

Des préts institutionnels en progression

Au cours des quatre derniéres années, pres de 3 Md€ ont été
accordés par la Caisse des dépéts et consignations (CDC)
au bénéfice des Epl, dont 1,7 Md€ en direction des Sem de
logement et 957 millions vers les sociétés d'aménagement.

Si seuls 15 % des dirigeants déclarent avoir une connais-
sance suffisante des dispositifs proposés par Bpifrance, le
nombre d’Epl qui y ont eu accés a néanmoins progressé
pour atteindre 7 % en 2016.

Les sociétés exercant dans les domaines de I'énergie et de
I'eau ainsi que celles de plus de 50 salariés y ont davantage
eu recours que les autres.

Un peu plus de 200 Epl ont bénéficié de fonds européens,
dont 57 intervenant en développement économique et
53 en aménagement.

La méconnaissance des dispositifs proposés par la Banque
européenne d'investissement (BEI), combinée a leur com-
plexité apparente, n'offre pas les conditions favorables a
leur développement. Ainsi, seul 1 % des Epl a emprunté a
cette institution bancaire.



Les differents modes
de financement
des projets des Epl



Les Epl maintiennent leur niveau d'investissement
dans une période singuliéere

Sur la période 2015-2016, 88 % des Epl ont réalisé au moins un investissement

En dépit d'une période sous tension, entre les effets
des réformes territoriales successives et des contraintes
budgétaires renforcées au niveau des collectivités locales,
les Epl ont poursuivi leurs engagements financiers.

52 % des sociétés ont financé leurs projets par la
souscription d'emprunts bancaires. Cette proportion est en
Iéger retrait par rapport a la période 2013-2014 pendant
laquelle 56 % avaient eu recours aux préts bancaires. Une
tendance qui reste conforme a celle observée au niveau

620 Epl ont recours a I'autofinancement
en complément d'autres modes
de financement

Autofinancement (NN 69 % /5%"

Compensations pour

mission de service public G 25 % 39%"

Préts institutionnels
Gl 13%
Fonds structurels

Augmentation du capital @l 7 %

Avances en compte @ s
courant

Autres @D 7 %

des collectivités ol le nombre d'emprunts nouveaux tend
a se contracter.

A contrario, le nombre d’Epl ayant choisi exclusivement
des modes de financement autres que les préts bancaires
progresse de 6 points pour atteindre 36 %. Dans cette
dynamique, les préts institutionnels, a I'image de ceux
provenant de la Caisse des dépots et consignations,
poursuivent leur croissance.

0 Les modes de financement hors emprunts bancaires traditionnels

900 Epl, soit 72 % des Epl, ont eu recours a d'autres modes
de financement que I'emprunt traditionnel. C'est nettement
plus que les 60 % ayant déclaré avoir opté pour ces modes
de financement sur la période 2013-2014.

En dépit d'un recul de 9 points par rapport a la
période 2013-2014, l'autofinancement reste un mode
d’investissement tres prisé (69 %), particulierement dans
les secteurs de l'environnement (78 %) et de la mobilité
(77 %). Cette tendance baissiére vient conforter le
sentiment d'inquiétude** exprimé par les dirigeants face a
la dégradation de la capacité d'autofinancement de leurs
entreprises. Ce lIéger recul s'observe globalement dans tous
les secteurs. C'est le cas notamment des Sem de logement
qui sont confrontées a la hausse des couts de construction
et a l'allongement des travaux liés a la présence d’amiante.
Dans Iénergie, les baisses de consommation en raison des

I Combinaison des modes de financement 2015-2016

Combinaison emprunts
bancaires et autres
moyens de financement

Pas dinvestissement 26% 30%*

14%* 12% r

Autres moyens e— l
~® Emprunts bancaires
exclusivement
26% 26%*

effets climatiques et la baisse des prix des énergies fossiles
ont affecté les fonds propres des Epl du secteur.

de financement
exclusivement
30%* 36%

Par ailleurs, le recours aux compensations financiéres est en
net recul (- 14 points). Cela pourrait s'expliquer entre autres
par les difficultés financiéres que traversent actuellement les
collectivités.

Les préts institutionnels (13 %) sont en hausse et peuvent
vraisemblablement étre attribués a une augmentation
du nombre de préts accordés par la Caisse des dépdts et
consignations.

De facon plus marginale, les augmentations de capital (7 %),
de méme que les avances en compte courant (6 %), sont des
modes opératoires moins répandus.

*Benchmark 2013-2014. ** Point de conjoncture des Epl (mars 2017)
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Les emprunts bancaires en 2016
Souscription d'emprunts a court, moyen et long terme

En 2016, plus de 1 500 préts ont été octroyés pour un volume de 5,3 Md€

46%

En 2015-2016, 52% des Epl ont souscrit a au moins un 45%
emprunt bancaire, quelle que soit sa durée. Alors que les 44% 4h%
taux d'intérét étaient incitatifs sur cette période, cette
proportion est en repli de 4 points, en poids relatif, par reco'?f:: gs RECOUFSh_ Pour
rapporta2013-2014. Les différentes séquences de réformes marché - Egnn;:irr; - quels types |-
territoriales, qui ont eu pour conséquence de freiner les bancaire 52% 506+ de préts ?
projets locaux, ainsi que certains reports liés au projet du 44%* 48%
Grand Paris pourraient expliquer cette contraction. Cette Facilité A court A moyen Along
derniére est par ailleurs conforme a celle observée sur les dif’;?&:i;'e U t:;";is) (323;”;5) . ;gé":ns)
emprunts nouveaux souscrits par les collectivités locales.

*Benchmark 2014.

Un tiers des Epl ont souscrit a au moins un emprunt

guelle que soit sa durée

Avec 417 sociétés ayant souscrit a
des emprunts nouveaux en 2016,
les demandes sont en baisse
comparé a 2014. Au total, en
2016, 1 514 nouveaux préts ont
été engagés, pour un montant de
5,3 Md€. Cette baisse en volume
(= 15 % par rapport a 2014) est
conforme a celle observée pour les
collectivités sur la contraction des
emprunts.

Chaque Epl a contracté en moyenne
4 emprunts pour un montant de
20,6 M€ par prét acquis. Les secteurs
quionteu le plus recours a 'emprunt
sont ceux de I'aménagement (70 %)

pour un volume de 2,4 Md€ (45 %),
ainsi que du logement (63 %), pour
un total estimé a 1,9 Md€ (36 %).

A contrario, les Epl exercant dans
le tourisme sont nettement moins
nombreuses a recourir a ce mode de
financement (36 %).

Sur le volet régional, I'lle-de-France
concentre plus de 20 % des emprunts
pour un montant total de 1,1 Md€.

Les emprunts ont été réalisés
pour l'essentiel en vue de rénover
I'équipement existant (44 %) ou de
développer de nouvelles activités
(44 %).

ll-1 7 Epl

ont souscrita un
emprunt (34 %)

Benchmark

2014, 487 £pl (39 %)

1546 emprunts

1514

emprunts souscrits
au total

5.3 Md€

de volume d'emprunts
souscrits

6,2 Mde

-13% -2% -15%
: A\

Ny Emprunts

>a13 M€

26% .\
3 emprunts
et plus 27 %
339 En moyenne, 45%
4 emprunts
par Epl

2 emprunts J
22%

Emprunts entre ./
1 M€ et 13 M€
47%



0 Les emprunts a court terme en 2016

En 2016, pres de 300 emprunts a court terme ont été octroyés pour un volume de 2,1 Md€

91 Epl

ont souscrit

Benchmark
2014.

-36%

un emprunt (7 %)

136 £pl (11 %)

289

emprunts
a court terme

2,1 Md€

de volume
d'emprunts souscrits

2,1 Mde

344 emprunts

-16%

3 emprunts et plus LY
39%

o 1 emprunt
| 61%

En moyenne,
4emprunts
acourt terme

par Epl

-

2 emprunts J
20%

Ouverture de crédit
en compte courant

Ligne de billets
de trésorerie

Crédit relais

Type de
credit Crédit-bail
Ligne d'escompte
ou Dailly

Apport en compte
courant d'associés

Autres

—— 56%
C— 29%

©
®

6%

@ 7%

Principaux
projets
financés

@ s
@ s
-
I 15%

En 2016, 7 % des Epl ont contracté des
emprunts a court terme pour un total de
2,1 Md<€. Sile volume reste équivalent par
rapport a 2014, le nombre de nouvelles
demandes de prét a fortement baissé
(- 16 %).

Pour autant, le montant moyen des
préts a quant a lui augmenté et s‘éleve
a 22,5 M€. La principale raison : des
taux attractifs en 2016 qui ont eu pour
incidence d'augmenter le montant de
I'emprunt et parallelement de raccourcir
la durée des engagements vers des préts
a court terme.

Le nombre demprunts par Epl, 4 en
moyenne, reste quant a lui identique,
et le montant total souscrit par les Epl
d’aménagement se chiffre a 1,3 Md€ et
a 640 millions pour les Sem de logement.

Acquisition ou

développement

d'activités existantes

ou de nouvelles L
e DIffICE.I":es
rencontrées pour
obtenir des préts

Acquisition ou -
a court terme

rénovation de
I'équipement

Mise aux normes
d'équipements/
sites

Une majorité des emprunts a court terme
s'est matérialisée par une ouverture de
crédit en compte courant (56 %) et dans
une moindre mesure par des lignes de
billets de trésorerie (29 %).

Comme observé les années précédentes,
les dirigeants estiment n'avoir rencontré
que peu de difficultés pour obtenir leur
crédit (67 %).

Pour les Epl ayant rencontré des
difficultés modérées, voire fortes, soit un
tiers d’entre elles, les dirigeants pointent
principalement des exigences de
garanties renforcées (51 %) et une offre
bancaire en baisse (44 %), ou encore
une couverture partielle des besoins de
financement (31 %).

Fortes difficultés
(7 et 10)

Difficultés modérées
(5et6)

Aucune
ou peu de difficultés
(Oet4)




0 Les emprunts a moyen/long terme en 2016

En 2016, plus de 1 220 emprunts moyen/long terme ont été octroyés pour un volume de 3,2 Md€

1225

emprunts
a moyen/long terme

38‘! Epl

ont souscrit
a unemprunt (31 %)

Benchmark

2014, 439 rpl (36%)

1202 emprunts 4,1 Mde

+2% -22%

- 14%

e 1 emprunt

3 emprunts et plus LY | 46%

29%

En moyenne,
3emprunts
par Epl

2 emprunts o/
25%

336ans QD 25
7871 ans QEENED 22
12319.ans QD 22

Durée de Prlnc'lpaux
. projets
I'emprunt financés

20 et plus QEED 1%

Ne se

prononcent - 8%

pas

Dans 13 % des cas,
la banque préteuse
aimposé la durée du prét.

Dans 59 % des cas, la durée de lemprunt
contracté a fait [objet d’'une négociation
avec la banque préteuse.

3,2 Md€

de volume
d'emprunts souscrits

384 Epl, soit 31 %, ont souscrit a des
emprunts a moyen/long terme. Leur
nombre est en repli de 14 % par rapport
par rapport a 2014 ce qui altere le
montant global de préts qui passe de
4,1 Md€ a 3,2 Mde.

1,7 Md€ sont a destination des Epl de
moins de 50 salariés.

La quantité demprunts par Epl se
maintient toutefois autour de 3 et atteste
de la volonté des Epl de poursuivre leur
effort d'investissement dans une période
singuliére entre mise en application
des derniéres réformes territoriales
et ralentissement de [l'activité des
collectivités locales.

1,1 Md€ de nouveaux préts ont été
contractés par les Epl d'aménagement,

Acquisition
ou rénovation
de I'équipement

Acquisition ou
développement
d'activités existantes
ou de nouvelles
activités

Difficultés
rencontrées pour
obtenir des préts a
moyen/long terme

Mise aux normes
d'équipements/
sites

Communication/
promotion
événementielle

dont 35 % pour une durée comprise
entre trois et six ans. De méme, 70 %
des préts des Epl de logement, dont le
volume total est évalué a 1,2 Md€, sont
conclus pour une période supérieure a
vingt ans.

Au niveau des pratiques bancaires, 59 %
des sociétés ayant souscrit leur prét a
moyen/long terme l'ont négocié avec
I'institution bancaire, alors que dans 13 %
des cas, la banque préteuse a imposé la
durée de I'engagement.

20 % des Epl déclarent avoir eu des
difficultés pour l'obtention de préts.
Pour une centaine d'entre elles, cela
s'illustre par des exigences de garantie
contraignantes, et pour une soixantaine,
par l'obligation de recourir a la syndica-
tion bancaire.

Fortes difficultés
(7 et 10)

Difficultés modérées
(5et6)

Aucune
ou peu de difficultés
(Oets)
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Les Epl et leurs banques préteuses
Une syndication bancaire de plus en plus affirmee

préteuses

Par choix pour

83 % des Epl négocier
ontau moins | > Parce que
2 banques leur banquier
historique

n'a pas souhaité
couvrir |a totalité
de leur emprunt

Banaues
préteuses

Caisse dEpargne
Crédit Coopératif
Banque Populaire
Crédit Foncier

Groupe Crédit Agricole

Crédit Mutuel-CIC

BPCE:78 %

3%

55%

28%

2 ou 3 banques )
préteuses S
49%

M 4 banques
34%

En moyenne,
3 banques
préteuses

17%

83 % des Epl ont au moins 2 banques préteuses. En
augmentation par rapport a 2014 (69 %), ce score confirme
ainsi le renforcement de la syndication bancaire et la
volonté de faire jouer la concurrence.

Les banques préteuses sont naturellement plus nombreuses
dans I'aménagement, dans le logement et dans la mobilité
avec une moyenne de 4 banques pour ces trois domaines
d’activité. Le montant emprunté et le nombre de demande

préteuses et +

Crédit Mutuel Arkéa
Caisse des dépots
Société Générale

La Banque Postale

BNP Paribas

Agence francaise de
développement (AFD) . 1%

Pfandbrief Bank . 1%
(PBB)

Autres

Ne se prononcent pas . 1%

de préts sont les raisons avancées pour le recours a une
multiplicité de banques préteuses dans ces secteurs.

Pour les secteurs du développement économique et
de l'environnement, cette moyenne s'éleve a 3 et descend
a 2 dans les activités des services a la personne et du
tourisme.

71 % des dirigeants affirment que cette pluralité de
partenaires constitue un choix pour négocier. Ce fait est

Crédit Mutuel-CIC
1% et Crédit Mutuel Arkéa: 36 %

27%

Bpifrance - 5%

17%
16%
8%

encore plus probant dans le développement économique
ou 84 % des Epl partagent ce constat.

Dans le méme temps, un tiers (31 %) des Epl reconnaissent
avoir eu recours a plusieurs banques, car les banques
historiques n‘ont pas souhaité couvrir la totalité de leur
emprunt. Cette observation est plus prononcée pour
les Epl exercant dans 'aménagement (43 %).



Les nouvelles pratiques bancaires

93 % des Epl constatent des contreparties bancaires renforcées

Le contexte actuel et les modifications sur la réglementation
bancaire ont-ils modifié les relations avec les institutions
financiéres ?

&)

Oui, tout a fait

Ces nouvelles pratiques bancaires ont eu pour effet de...

...renforcer les exigences des
banquiers sur la contrepartie bancaire
(compte de dépét, placement)

des garanties de préts plus

...inciter les banquiers a demander

importantes ou plus contraignantes

...obliger I'Epl a avoir recours a la
syndication bancaire pour répondre
a un méme emprunt

40 %* Plut6t oui
Oui
Oui .
93% Oui o 40%
| 84% B1% Non
Plutot non 6* . e
3 Non
7/
60%* N:; ././. J [
Non, pas du tout Ne se Non l Ne se
prononcent pas 1% prononcent pas
5% 8%

33%
des Eplont
renégocié leur
emprunt en cours

Pour 62 % des dirigeants, les banques ont
fait preuve de réactivité dans le cadre de la
renégociation

623

....... >
21 %*

Oui, tout a fait

Ny Plut6t oui
60 %*
Le taux d'intérét
La durée du contrat
Plut6t non
38%

Les autres termes
du contrat Non, pas du tout

Plus d'un tiers des dirigeants d’Epl ont
le sentiment que les relations avec les
institutions financiéres se sont modifiées
en raison de la conjoncture actuelle et des
réformes issues de I'’Accord de Bale lIl. Pour
autant, ces contraintes semblent dorénavant
étre mieux acceptées, puisque cette proportion
baisse de 4 points comparé a celui enregistré
en 2014.

Les aménageurs (42 %) et les Sem de
logement (45 %) sont plus nombreux a
pointer ces évolutions.

Sur les 442 Epl faisant ce constat, 93 % d'entre
elles soulignent que ces nouvelles pratiques
se sont traduites par un renforcement des
contreparties bancaires (compte de dépot,
placement...) et pour 81 %, par des garanties
de préts plus importantes, voire plus
contraignantes.

Dans ce contexte, on notera également
que 40 % des sociétés ont été contraintes a
recourir a la syndication bancaire.

Parallelement, dans une période de hausse
des liquidités bancaires et de baisse des taux
d’intérét, 33 % des Epl ont renégocié leur
emprunten 2016, contre 21 % en 2014. Sur ces
300 Epl, 88 % ont renégocié leur taux, 47 %,
la durée du contrat et 12 % les autres termes
du contrat.

La réactivité des banques dans le cadre des
négociations des crédits est saluée dans prés
de deux tiers des cas. Cela reste conforme au
score obtenu lors du dernier observatoire.

*Benchmark 2014.
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Perspectives 2017 en termes d'emprunts bancaires

Moins d'un tiers des Epl anticipent un emprunt bancaire pour un volume évalué a 5 Md€

356 :p 5

envisagent un
emprunt (29 %)

Benchmark
o 471 £pl (39 %)
-26%
Epl envisageant
la souscription d'emprunts
29%¢ 26%
Pas de
visibilité ®=
21%

o

Pas d'emprunts
envisagés pour 2017
50%

29 % des Epl, soit un peu plus de 350 entreprises, envisagent
la souscription d'emprunts en 2017. Signe d’'un manque de
visibilité toujours plus prégnant, ce taux est en recul de 26 %
comparé aux perspectives 2015 (39 %) envisagées par les
dirigeants en 2014.

de besoins
d'emprunts estimés
6/1Md€ Emprunts
....... court
- 18% terme
Jusque > ..........
1,5 M€ :
28% :
. Emprunts
L moven/
long terme
‘ De 1,6 M€
a12 M€
48 %

Au total en 2017, 5 Md€ de préts sont prévus, dont 1,4 Md€
en aménagement (soit 12,4 M€ en moyenne), 1 Md€ en
développement économique (soit 38,6 M€ en moyenne)
et 970 M€ dans le secteur du logement (soit 12,3 M€ en
moyenne).

169¢cp

envisagent
un emprunt
a court terme

1,3 Md€

de besoins
d'emprunts estimés

Benchmark

355 ol 2014,

1,8 Mde
-28%

302 Epl

envisagent
un emprunt
a court terme

321 fpl

3,7 Md€

de besoins
d'emprunts estimés

Benchmark

4,3 Mae 2014

- 14%

lors du dernier observatoire, ce flottement

Pressenti
s'intensifie en 2017, avec la mise en ceuvre effective des
transferts de compétence entre collectivités locales et,
par ricochet, un bouleversement dans la gouvernance de
nombreuses Epl.



0 Garanties de la collectivité locale

Un manque de visibilité persistant

I Niveau d'emprunt garanti par la collectivité locale 67 % des Epl estiment que le niveau de garanties
est stable dans le temps
64 % 67%
En augmentation Stable
Pour : Pour 5% o\~ _® 67%
'aménagement le logement
Ne se prononcent pas ¢
15%
26% )
En diminution
14% 13%
4% 4% : ) % 29 5% Quel que soit le secteur, les perspectives 2017 quant
2% . . . au niveau de garanties octroyé par les collectivités
' . @ : locales semblent incertaines. C'est pourquoi 64 % des
Inférieur 50 % 60 % 80% AUELIRE L0% 60% 80% 90% 100% Aucune dirigeants de 'aménagement sont dans l'incertitude,
3509 garantie/ : garantie/ voire n'envisagent aucune garantie de la part des
manque mangue collectivités en 2017. Dans le secteur du logement,
devisibilte de il ce taux atteint 67 %.
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Caisse des depots et consignations Prés de 3 Md€ de préts accordés en quatre ans

Entre 2013 et 2016, un peu moins de 20 % des Epl ont eu
recours aux préts de la Caisse des dépots et consignations
(CDC) pour un volume évalué a 2,9 Md€. Plus de la moitié de
ce montant total de préts a été fléché vers des structures de
plus de 50 salariés.

Sur ces préts octroyés, 1,7 Md€ (58 %) ont été destinés aux
Sem de logement et 957 millions (33 %) aux Epl exercant

29 Md€

89 M€

en moyenne
par Epl

de volume
d'emprunt total

Pas de recours
aux préts
de la CDC

78% .\

Recours a

des préts de

la CDC au cours
des quatre
derniéres années
19%

Avis défavorable
de la CDC
3%

S Types de préts .................. > <

dans le secteur de I'aménagement.

Dans le méme temps, 3 % ont recu un avis défavorable.
Plus de 50 % de ces refus étaient fléchés vers I'enveloppe
de 20 Md€ de préts proposée par la CDC, pour un montant
évalué a 100 ME€. Linéligibilité des Sem a été la principale
raison (62 %), suivie du motif d’'un périmétre non couvert
par I'enveloppe (31 %).

Prét PLUS

(Prét locatif a usage social)

Prét PLAI

(Prét logement aidé d'intégration)

Prét Gaia (court terme et long terme)
Iogement social (exemple PLS Prét logement social)

Prét de haut de bilan bonifié
Caisse des dépots-Action Logement

Prét projet urbain (PPU)

Prét réaménagement urbain
aménagement (PRU-AM)

Prét inclus dans I'enveloppe de 20 Md€
proposée par la Caisse des dépots

Prét croissance verte

Encours des cautions bancaires

Autres

Inéligibilité des Sem

Périmétre non couvert
par lI'enveloppe

Garantie insuffisante

Absence de motivation
de la CDC

Dont la moitié était fléchée en direction de I'enveloppe
de 20 Md€ pour un montant évalué a 100 M€.

Autres

Une centaine d’Epl ont bénéficié d'un Prét locatif a
usage social (PLUS) pour un montant total de prés de
1 Md€. Placé au deuxiéme rang des dispositifs en termes
de volume, le Prét logement aidé d'intégration (PLAI) a été
également octroyé a une centaine de Sem de logement
pour un montant total de 471 M€.

Montant ~ Moyenne Durée

total parEpl moyenne

en M€ en M€ en années
G 42 % 979 137 40
D 51% 471 69 40
G 26 % 729 148 18
G 15 % 170 6,5 40
@ 9% 32 20 10
@ 8% 2 34 5
@ 7% 234 180 21
@ 3% 5 22 22
®2% 4 09 1

(R 31% 303

G s> %
G 31%
o 1%

1%

25%
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28 % des Epl envisagent de recourir @ un prét de la CDC dans les deux prochaines années

Intention d'introduire une demande/une nouvelle demande

aupres de la Caisse des dépots et consignations

Aucune demande
envisagée
T 56 %

Certainement
‘/° 13%

—

!

Probablement pas

16%

~e Probablement
15%

s

28 %
des Epl
envisagent

une demande

de prét

Tous dispositifs confondus, 28 % des Epl envisagent de faire
une demande de prét a I'horizon 2017-2018, dont 13 % de

facon certaine.

Prét PLUS
(Prét locatif a usage social) (N R A MM 60 %

Prét PLAI
(Prét logement aidé dlintégration) N 57 %

Prét inclus dans |'en\le|0ppe de 20 Md€ — 49%

proposée par la Caisse des dépots

Prét Gaia (court terme et long terme) QUG -2 %

Iogement social (exemple PLS Prét logement social)

Prét de haut de bilan bonifié D 40 %

Caisse des dépots-Action Logement

Prét croissance verte (MG 40 %

Prét réaménagement urbain — 38%
aménagement (PRU-AM)

Prét projet urbain (PPU) (D 36 %

........ Types de préts > <

Encours des cautions bancaires (GG 32 %
Autres (D 50°%

Ne se prononcent pas @ 3%

Sur les 350 structures qui projettent d'introduire une Enfin, 17 % des sociétés actives dans le développement
demande, plus de 130 Epl ont une activité de logement économique, 15 % de celles du secteur du tourisme et 14 %
(38 %), soit plus de 50 % des sociétés du secteur. De méme, des Epl de mobilité ambitionnent de présenter un dossier de
une centaine d’Epl d'aménagement (28 %), soit un tiers des demande de prét auprés de la CDC.

Epl du secteur, y songent également.



Bpifrance Un accés aux dispositifs en devenir

1%
Connaissance des

Py . Trés bonne
différents financements
possibles mis en place Bonne
Bpifrance :
par Bpifran —
Faible
85% Inexistante
v
Les deux glles%prets
Epl ayant 14 %

« *

Des garanties o\’

5%

eu acces aux
dispositifs

de Bpifrance
0

7%

2%*

- [ >

*Benchmark 2014.

Epl n'ayant pas
eu recours
aux dispositifs
de Bpifrance

93 %

N

. Intention d'introduire >
une nouvelle demande

......................... Intention de déposerune demande >

15 % des Epl déclarent avoir connaissance des finan-
cements proposés par Bpifrance. Une connaissance
qui reste donc perfectible, notamment aupres des
Epl nouvellement créées, trés peu sensibilisées a ces
dispositifs.

Pour autant, bien que modéré, le taux d’Epl ayant eu
accés aux préts et aux garanties de Bpifrance est en
progression. Il séléve a 7 % en 2016, alors qu'il n'était
que de 2% en 2014.

Ainsi, un peu moins d’une centaine de sociétés y ont
eu acces, dont un tiers d'entre elles sont en activité
dans les domaines de I'environnement.

Probablement

Certainement

Probablement
Certainement

envisagée

Probablement pas

Aucune nouvelle
demande envisagée

Les Epl de tourisme, daménagement et de
développement économique sont nettement plus
en retrait sur ces dispositifs.

Par ailleurs, les entreprises de plus de 50 salariés
sont proportionnellement plus nombreuses a 'y avoir
acces (12 %).

Les préts Bpifrance concentrent a eux seuls 81 % des
dispositifs octroyés.

Sur les Epl ayant déja fait une demande, 76 %
déclarent leur intention de la renouveler a l'avenir.

Les deux
40%

>

~® Des préts
/ 59%

J

Des garanties
1%

Probablement pas

Aucune demande
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Fonds européens Quasi-maintien des Epl bénéficiaires de fonds européens

Accés
aux fonds
européens

16 %

19 %*

B Quels fonds IS
><

*Benchmark 2014.

202 Epl ont bénéficié de fonds européens sur la période
(soit 3 points de moins qu'en 2014), dont 57 sociétés sont
en activité dans le développement économique et 53 dans
I'aménagement. En termes de profil, les Epl de moins de 50
salariés (17 %) et celles de plus de 50 (15 %) sont quasiment
aussi nombreuses a avoir eu accés aux fonds européens.

(ondo ot S D ¢
développement économique et régional)
FSE
(Fonds social européen) - 19%

(Fonds européen agricole . 99%

pour le développement rural)

(Fonds européen pour les affaires . 2%
maritimes et la péche)

FEDER

FEADER

Pour [

FEAMP

Aucun @ 1%

13 % des Epl, soit 166 sociétés, ont eu accés au Fonds
européen de développement économique et régional
(FEDER), dont 47 Epl dans I'aménagement, 39 dans le
logement et 32 dans le développement économique.

Autres

31%
De I'aménagement
* < et du renouvellement urbain
28%

~e Des équipements
touristiques et culturels
15%

10% De la recherche
et de l'innovation
16%

Le Fonds social européen (FSE), deuxiéme fond le plus
octroyé aux Epl (3%), a principalement bénéficié aux
sociétés exercant dans le développement économique (25).

Banque européenne d'investissement Des dispositifs méconnus

Trés bonne1% Bonne5%

6 % des Epl ont connaissance des |.
différents financements possibles
mis en place par la BEI

Inexistante ¢
58%

Acceés aux
dispositifs
de la BEI

1%

_e Faible
36%

Les différents financements mis en place par le Banque
européenne d'investissement (BEI) patissent d'une faible
connaissance auprés des Epl (6 %). Cette connaissance est
d‘ailleurs concentrée, pour l'essentiel, dans des structures
de grande taille et disposant de services dédiés.

En conséquence, seul 1 % des Epl a bénéficié de ces
dispositifs, principalement dans le domaine de la mobilité.



Méthodologie

Lenquéte a été
conduite entre
le 3 novembre et
le 9 décembre 2016
aupres d’un échantillon
représentatif d’Epl.
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